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	第一章
	大成研究
	深交所ESG信息披露的规则及履行
	“先期投资”，你真的搞懂了吗？
	香港有限合伙基金（LPF）介绍
	上市公司强制退市专题研究
	强制退市情形
	公司名称
	证券简称
	证券代码
	退市原因
	违法行为认定
	交易类强制退市
	艾格拉斯股份有限公司
	*ST艾格
	002619.SZ
	连续二十个交易日的每日股票收盘价均低于 1 元。
	触及深交所《股票上市规则（2022 年修订）》第 9.2.1 条第（四）款规定的股票终止上市情形。
	无
	湖北凯乐科技股份有限公司
	*ST凯乐
	600260.SH
	连续二十个交易日的每日股票收盘价均低于 1 元。
	触及上交所《股票上市规则（2022 年修订）》第 9.2.1 条第（一）项规定的股票终止上市情形。
	无
	财务类强制退市
	易见供应链管理股份有限公司
	*ST 易见
	600093.SH
	1、最近一个会计年度期末净资产为负值。
	2、最近一个会计年度被出具无法表示意见的财务会计报告。
	触及深交所《股票上市规则（2022 年修订）》第9.3.11条第一款第（二）、（三）项规定的终止上市
	可能涉及行政处罚：
	    截止目前，尚未收到《行政处罚决定书》，但证监会已出具《行政处罚及市场禁入事先告知书》（处罚字
	初步认定的违法行为：
	（一）2015年至2020年定期报告存在虚假记载和重大遗漏
	1、实际控制人  
	2、年度报告虚假记载：虚增银行存款、应收票据；虚增收入及利润
	（二）定期报告即2020年年度报告未在法定期限内披露
	初步拟定的处罚内容：
	（一）针对前述重大违法行为，对公司给予警告并处罚款
	（二）对参与前述违法活动的直接人员均处以警告并处罚款，对决策并组织实施财务造假负责人冷天晴拟决定采取
	可能涉嫌刑事犯罪：
	    公司于2022年4月20日出具的《退市风险警示公告》中载明，公司已就部分前任高管涉嫌违法犯罪
	猛狮新能源科技（河南）股份有限公司
	*ST 猛狮
	002684.SZ
	2021年年度财务会计报告被出具无法表示意见的审计报告。
	触及深交所《股票上市规则（2022 年修订）》第9.3.11条第一款第（三）项规定的终止上市情形。
	涉及违法行为如下：
	一、未按照要求披露信息，存在不配合证券交易所监管行为
	（一）重要关联交易 （二）多批次的异常豁免债务信息
	二、高管未能恪尽职守、履行诚信勤勉义务
	高管未能按要求在规定期限内回复深圳证券交易所涉及前述信息的问询，未配合履行前述信息披露义务，存在不配
	受到纪律处分如下：
	深圳证券交易所于2022年4月23日发布公告：
	（一）给予猛狮科技及相关当事人公开谴责的纪律处分；
	（二）将涉及的违规行为及处分记入上市公司诚信档案，并向社会公开。
	东方网力科技股份有限公司
	*ST网力
	300367.SZ
	2021年年度经审计期末净资产为负值，被出具无法表示意见的审计报告。
	触及深交所《股票上市规则（2022 年修订）》第9.3.11条第一款第（二）、（三）项规定的终止上市
	无
	规范类强制退市
	暴风集团股份有限公司
	暴风退
	300431.SZ
	未在法定期限内披露年度报告。
	触及深交所《创业板股票上市规则（2018年11月）修订》第13.4.1条第（九）项规定的股票终止上市
	涉及违法行为如下：
	一、未按规定披露商誉减值测试假设，未计提商誉减值准备，虚增利润及资产。
	二、未披露《回购协议》及进展情况。
	受到行政处罚如下：
	根据中国证监会于2021年9月2日出具的《行政处罚决定书》〔2021〕68号：
	（一）证监会对暴风集团股份有限公司给予警告，并处以60万元罚款；
	（二）对冯鑫（董事长兼总经理）给予警告，并处以30万元的罚款；
	（三）对张丽娜（首席财务官）、康茜（特别顾问）给予警告，并分别处以20万元的罚款。
	重大违法类强制退市
	新疆亿路万源实业控股股份有限公司
	*ST新亿
	600145.SH
	上市公司披露的年度报告存在虚假记载，并对必要披露事项未作及时披露。
	触及原《上海证券交易所上市公司重大违法强制退市实施办法》第四条第三款规定的重大违法强制退市情形
	涉及违法行为如下：
	一、虚假记载、财务造假
	（一）虚增保理业务营业外收⼊ （二）虚增贸易收入 （三）虚增物业费收入 （四）虚增租金抵账收入
	二、信息披露的重大遗漏
	公司对子公司韩真源公司与喀什市自然资源局签订的《喀什市开源市场⽤地规划调整开发协议》及相关拆迁事项属
	受到行政处罚如下：
	一、根据中国证监会于2022年2月8日出具的《行政处罚决定书》〔2022〕4号：
	（⼀）对新疆亿路万源实业控股股份有限公司给予警告,并处以800万元的罚款；
	（二）对组织、指使隐瞒重要事实、编造重大虚假内容的公司主要负责人李勇、黄伟给予警告，并处相应罚款。
	二、根据中国证监会于2022年2月8日出具的《中国证监会市场禁入决定书（黄伟、李勇）》〔2022〕2
	对李勇、黄伟采取终身证券市场禁入措施，在禁入期间内，上述⼈员除不得继续在原机构从事证券业务或者担任原
	可能涉嫌刑事犯罪：
	新亿公司于1月14日披露的《新疆亿路万源实业控股股份有限公司关于公司及实际控制人收到立案告知书的公告
	泽达易盛（天津）科技
	*ST泽达
	688555.SH
	目前该公司尚未退市，根据截止本文件出具之日的最新风险提示文件《关于公司股票可能被实施重大违法强制退市
	一、重大违法类强制退市情形
	1、在公告的证券发行文件中隐瞒重要事实、编造重大虚假内容
	2、披露信息（2020、2021年报）存在虚假记载、重大遗漏 
	二、财务类强制退市情形
	财务业绩下滑可能导致（详情见后文）
	可能涉及行政处罚：
	截止目前，尚未收到《行政处罚决定书》，但证监会已出具《行政处罚及市场禁入事先告知书》（处罚字[202
	初步认定的违法行为：
	（一）在公告的证券发行文件，即《招股说明书》中隐瞒重要事实、编造重大虚假内容
	1、“财务报表”中虚增营业收入、利润
	2、“资产质量分析”中未按规定如实披露关联交易
	3、“发行人主要股东及实际控制人的基本情况”中未按规定如实披露股权代持情况
	  （二）披露信息（2020、2021年报）存在虚假记载、重大遗漏
	1、财务数据造假
	2、隐瞒关联交易
	3、虚增营业收入、利润
	4、虚增在建工程
	初步拟定的处罚内容：
	（一）针对在《招股说明书》中隐瞒重要事实、编造重大虚假内容
	对公司处以非法募集资金金额一定比例的的罚款；对直接负责主管人员林应处以加重罚款；对其他直接参与违法活
	（二）针对披露信息（2020、2021年报）存在虚假记载、重大遗漏
	对公司责令改正、给予警告，并处罚款；对对直接负责主管人员林应给予警告，并处加重罚款；对其他直接参与违
	综合前述两项，对相关人员实施终身或一定年限的证券市场禁入处罚。
	我国商业银行境外发行AT1资本工具初探

	第二章
	大成新闻
	大成助力南控集团向专业投资者公开发行40亿元公司债的注册申请获中国证监会同意
	大成助力广州产投集团打造1500亿产业投资母基金
	大成香港和青岛办公室助力高邮建投成功发行3亿人民币债券
	大成助力云投铁路成功发行云南省2023年首单10亿元中期票据
	大成助力北京新航城控股成功发行5亿元公司债券
	大成助力龙讯旷腾完成A轮融资
	大成助力平安租赁成功发行7亿人民币自贸区债券
	大成高级合伙人石锦娟律师获评2023 ALB China十五佳资本市场律师
	大成助力中恒集团设立私募基金
	大成协助云投资本完成对云南地矿集团的股权收购，并通过经营者集中审查
	大成高级合伙人李寿双律师受聘担任青海省高质量发展政府投资基金咨询专家
	大成助力北辰实业成功设立资产支持专项计划
	大成助力贵州省属国企首单CMBS发行
	大成高级合伙人李寿双律师荣获2023年度LEGALBAND风云榜：资本市场律师15强
	大成助力广开控股成功发行13.7亿元离岸人民币自贸区绿色债券
	大成助力香颂国际登陆纳斯达克
	大成资本市场专业委员会及北京总所资本市场专业组2022年年会圆满召开
	证券发行注册制培训会顺利举办
	大成助力北方长龙成功登陆深交所创业板
	大成助力宜昌举办“宜荆荆都市圈股权投资与IPO培训”
	大成助力中国太平洋财产保险股份有限公司发行2023年第一期&第二期100亿元资本补充债
	大成助力丹投集团在银行间市场发行多品种债务融资工具
	上海自贸区人民币债券与香港美元债券发行模式对比以及法律要点分析讲座顺利举办
	大成代理新三板公司高管证监会行政处罚听证，客户得以免于行政处罚
	大成助力上海银行2023年第一期金融债券成功发行
	大成律师受邀为清科投资研修院进行私募基金专题授课
	大成助力华发投控集团成功发行首单横琴粤澳深度合作区企业债券
	大成律师受邀参加“钱伯斯深圳论坛（Chambers Forum: Shenzhen 2023）”
	大成律师受邀参加“构建全球影响力”——中国企业出海新加坡专场活动并发表演讲

	第三章
	新规速递
	证监会发布《证券期货业网络和信息安全管理办法》
	证监会发布修订后的《期货交易所管理办法》
	国务院办公厅关于上市公司独立董事制度改革的意见
	中国证监会 国家发展改革委关于企业债券发行审核职责划转过渡期工作安排的公告
	证监会发布《推动科技创新公司债券高质量发展工作方案》

	第四章
	明星律师
	第五章
	关于大成资本市场
	关于大成资本市场


